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ADflrA Estudios ECONomicos

Resumen Ejecutivo

X La Industria Metalmecdnica mostré en Noviembre de 2008 una variacion del
5,5% respecto al mes anterior. No obstante, en Octubre se verifico una caida del 3,3%,
lo cual -sumado a la variacion que se estima para Diciembre- sugiere que en el dltimo
trimestre la produccion crecera no mas del 1,5% respecto el trimestre anterior.
Efectivamente, en lo que va del afo el sector acumulé un incremento de sdélo 1,2%
respecto al acumulado del afio anterior. Todo ello sugiere que el afio 2008 cerrara con
un crecimiento levemente mayor al 1%, mientras que entre 2006 y 2007 los habia
hecho a una tasa de entre el 7-9%.

&  En noviembre, segun datos del INDEC la produccién se estancé por primera
vez luego de 72 meses de crecimiento interanual consecutivo. Ello se explica, en gran
medida, por las caidas en la produccion de automotores (-24,4% interanual) y acero
crudo (-18,1%), dos de los sectores de mayor contribucion al crecimiento industrial
durante el corriente ario.

X Las ventas de la Industria Metalmecanica han venido acomparnando la
desaceleracion de la produccion, colocandose en el 3° Trimestre sélo un 4% por
encima de 2007 y proyectandose una variacion cercana a la mitad de dicho valor para
cierre del afio.

X De una encuesta realizada a mas de 200 empresas en el 42 Trimestre de 2008
surge que la caida en las ordenes de compra oscilo entre el 30% y el 50%,
registrandose valores muy superiores en el caso de maquinaria agricola, autopartes,
articulos para el hogar y sus respectivas cadenas de valor. En este marco resulta de
vital importancia sostener el nivel de actividad en el mercado interno, pero también es
crucial instrumentar los medios para no soslayar la competitividad de las
exportaciones, a efectos de evitar la continua pérdida de mercados obtenidos
previamente.

X  Esta dinamica de la produccion metalmecdnica quedé enmarcada en una
utilizacién de la capacidad instalada promedio en torno al 62% en el ditimo trimestre
del afo, representando un incremento del 1,5% respecto el trimestre anterior y una
caida del 2% en lo que va del ario.

X A partir de 2008 y a diferencia de los periodos anteriores, no se ha advertido
una expansion de la capacidad instalada sectorial. En este sentido se verifica una
estructura industrial “sobredimensionada”, lo cual plantea con mayor urgencia la
necesidad de sostener y, en lo posible, incrementar los niveles de demanda.

X  De esta forma, el panorama para 2009 se vislumbra complicado. La crisis
internacional ha afectado sustancialmente los flujos financieros y comerciales de los
principales mercados de exportacion de la Industria Metalmecanica, generando
asimismo niveles de incertidumbre alarmantes en los actores econémicos del ambito
local. A su vez, los principales sectores de traccion del sector estan mostrando
reducciones importantes en sus niveles de actividad.

X Los precios de la Industria Metalmecanica tuvieron en el 4° Trimestre del afio
una variacion del 0,9% respecto el trimestre anterior, acumulando una variacion
estimada del 17,7% en todo el afio. Esto implica una aceleracion en 2008 respecto de
2007, cuando la inflacion sectorial habia sido del 13,9%, segun INDEC.

X En el ultimo trimestre del afio se verifico una mejora del tipo de cambio real de
referencia de entre el 1,2% y el 3%, principalmente por el menor incremento de precios
evidenciado en el sector y la depreciacion del tipo de cambio nominal observada a
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partir de Octubre. No obstante, la situacion competitiva se encuentra casi en los
mismos niveles de 2001.

X Al cierre del 3° Trimestre de 2008, el indice de Obreros Ocupados (I00) que
surge de la Encuesta Industrial Mensual mostré una variacion del 1,4% respecto del
trimestre anterior y del 7% respecto de 2007 para el conjunto de la Industria
Metalmecanica. Sin embargo, para el 4° Trimestre se espera un crecimiento cercano a
cero, segun surge de una encuesta realizada a los empresarios del sector en dicho
periodo.

2 Enrelacién a lo que se espera para el cierre de 2008, podemos mencionar que
alrededor del 85% de las empresas no ha realizado suspensiones ni ha despedido
personal, tampoco planeaba hacerlo en el corto plazo. Sin embargo, mas del 75% de
las empresas ha eliminado las horas extras y el 80% de las que realizan
contrataciones de personal temporario ya lo han cancelado o reducido fuertemente.
Ahora bien, gran parte de las empresas ha planteado que de continuar la tendencia
actual deberan reducir inevitablemente sus dotaciones de personal.

£ En el trimestre bajo andlisis la Industria Metalmecanica experimenté una nueva
caida de productividad del 0,2% respecto a igual periodo del afio anterior, en tanto
habia promediado un incremento del 2,1% en todo 2007.

X Los salarios en la Industria Metalmecanica tuvieron una variacion cercana al
11,2% respecto el trimestre anterior y del 28,7% respecto igual trimestre de 2007. De
esta manera, el sector ya acumula una mejora de salarios del 300% respecto de 2001.
Tomando como referencia los salarios de Convenio dicha relacion supera el 400%.

X Durante el 4° Trimestre de 2008 las exportaciones metalmecanicas mostraron
un incremento del 7,2% respecto el trimestre anterior, superando los 2.200 millones de
ddlares. Si bien se trata de datos provisorios, el sector habria cerrado el afio con un
valor de ventas al exterior en torno a los 7.500 millones de ddlares. Esto implica una
variacion anual cercana al 28%. No obstante, debe sefalarse que dicho incremento se
explica estrictamente por un crecimiento de precios , fundamentalmente en la segunda
parte del ano.

X De esta manera, el ario 2008 se perfila como el peor de los Ultimos 5 arios en
términos del desempefio exportador, ya que en términos fisicos las ventas se ubican
en los niveles de fines de 2006.

X En el 4° Trimestre de 2008 las importaciones metalmecanicas cayeron un
16,9% respecto el trimestre anterior, alcanzando un valor de 5.200 millones de ddlares
y de 22.700 millones en todo el afio. Estas cifras representan una variacion anual del
20%. En este sentido, atin cuando en términos absolutos sigue incrementandose el
déficit comercial sectorial, es posible afirmar que en 2008 el crecimiento relativo fue
menor al de los afios anteriores debido a la abrupta caida de la demanda local. Este
comportamiento de las importaciones estuvo marcado en el 4° Trimestre por una caida
del 9,4% en los precios y del 8,3% en las cantidades.

X En el dltimo trimestre, los sectores que explican la mayor parte de la caida en
las importaciones fueron el sector de maquinas y equipos (particularmente maquinaria
agricola y equipos de bombeo), motores y aparatos eléctricos (asociados al sector de
la construccion) y el sector de autopartes, fuertemente golpeado por la abrupta caida
de la produccién automotriz en este periodo.
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Produccion y Utilizacion de la Capacidad Instalada

De acuerdo al Estimador Mensual Industrial (EMI) que releva el INDEC, la
Industria Metalmecanica mostréo en Noviembre de 2008 una variacion del 5,5%
respecto al mes anterior. No obstante, en Octubre se verificé una caida del 3,3%,
lo cual -sumado a la variacidon que se estima para Diciembre- sugiere que en el
ultimo trimestre la produccion crecera no mas del 1,5% respecto el trimestre
anterior. Efectivamente, en lo que va del aino el sector acumulé un incremento
de s6lo 1,2% respecto al acumulado del afo anterior. Todo ello sugiere que el
ano 2008 cerrara con un crecimiento levemente mayor al 1%, mientras que entre
2006 y 2007 los habia hecho a una tasa de entre el 7-9%. Si bien es claro que los
efectos de las crisis internacional tienen un peso sustancial en el desempefio del
sector, resulta necesario advertir que dicho factor ha incidido en forma pro-ciclica,
agudizando las trayectorias contractivas que se venian manifestando previamente, en
particular a partir del conflicto por las retenciones al agro. Como ya se habia
anticipado, mientras que en la segunda mitad de 2007 la tendencia de crecimiento
mostraba tasas del 9%, en la primera mitad de 2008 se habia reducido al 3% y en esta
segunda parte se perfila hacia un 1%. En este sentido, el desafio es evitar entrar en
una fase recesiva frente a las perspectivas mas pesimistas que se vislumbran, en el
marco del constante proceso de pérdida de competitividad que viene sufriendo el
sector.

Grafico 1.
Industria Metalmecanica
Variacion Mensual y Tendencia Interanual
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Fuente: ADIMRA en base a INDEC

En medio de la crisis internacional mas intensa de las Ultimas décadas, donde se
revirtieron las tendencias alcistas tanto en los precios de las principales commodities
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como en la demanda global, se agudizé la desaceleracién de la actividad industrial
local. En noviembre, segln datos del INDEC la produccién se estanco por primera vez
luego de 72 meses de crecimiento interanual consecutivo. Ello se explica, en gran
medida, por las caidas en la produccién de automotores (-24,4% interanual) y acero
crudo (-18,1%), dos de los sectores de mayor contribucién al crecimiento industrial
durante el corriente afno. En relacién al acumulado de los primeros once meses del
ano, la produccion industrial registré una suba de 5,2%, desacelerandose en relacién a
los niveles del afo pasado y profundizando la tendencia hacia una realidad
heterogénea, con cada vez mas sectores creciendo por debajo del promedio.

Los dos bloques mas dinamicos en noviembre fueron la industria quimica y alimenticia,
que se expandieron por encima del 10%. En el otro extremo se observaron caidas de
marcada intensidad, tales como las manifestadas en automotores (-24,4%), que cayo
por primera vez desde 2003 (sin considerar paradas de planta por vacaciones),
siderurgia (-18,1%), neumaticos (-15,6%), petroleo (-12,4%), cigarrillos (-7,9%),
cemento (-7,3%), hilados de algodén (-2,5%) y tejidos (-2,3%).

En este contexto, mas alld de la inesperada suba registrada por el INDEC en
noviembre, la Industria Metalmecanica ha experimentado en 2008 un abrupto cambio
de tendencia, ya que pas6 de ser una de las mas dinamicas a tener uno de los peores
desempenos del afo, junto a la industria textil, papel y cartén y el sector de caucho y
plastico (todos ellos con variaciones interanuales en torno al 1%).

Por su parte, la Encuesta Industrial Mensual (EIM) permite observar el
desempeiio de la Industria Metalmecanica con un mayor nivel de
desagregacion’. Cabe aclarar que tanto el EMI como el EIM son encuestas. En el
primer caso se releva la produccién de las empresas, mientras que en el segundo se
las ventas deflacionadas, tanto de productos fabricados en el periodo analizado como
aquellos que implican una variacién de existencias. Teniendo en cuenta esto, debe
sefalarse que las ventas de la Industria Metalmecanica han venido acompafnando la
desaceleracién de la produccion, colocandose en el 3° Trimestre sélo un 4% por
encima de 2007 y proyectandose una variacion cercana a la mitad de dicho valor para
cierre del ano. Por su parte, el nivel de ventas promedio de la industria acumulé una
variacion levemente menor en dicho periodo, registrando una suba del 3,1%.

En este sentido vale la pena mencionar que a partir de 2008 la produccién ha
experimentado un crecimiento menor al del volumen de ventas, mientras que en los
anos previos ambas variables se comportaban de manera similar. En tanto los ciclos
de produccion del sector generalmente son prolongados, esto da cuenta de la
sustancial caida que se registrd en las érdenes de compra; es decir, en el compromiso
de ventas futuras. De hecho, se verifica un incremento progresivo de la brecha entre
las series de ventas y produccion hacia el Ultimo trimestre del afo que resulta
consistente con lo manifestado por los empresarios del sector.

De una encuesta realizada a mas de 200 empresas en el 4° Trimestre de 2008 surge
que la caida en las érdenes de compra oscildé entre el 30% y el 50%, registrandose
valores muy superiores en el caso de maquinaria agricola, autopartes, articulos para el
hogar y sus respectivas cadenas de valor. En este marco resulta de vital importancia
sostener el nivel de actividad en el mercado interno, pero también es crucial
instrumentar los medios para no soslayar la competitividad de las exportaciones, a
efectos de evitar la continua pérdida de mercados obtenidos previamente.

' Si bien la encuesta es mensual, el INDEC publica los resultados en forma trimestral y desfasado en un
periodo.
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i Cuadro 1.
Indice de Volumen Fisico de la Produccion Sectorial
32 Trimestre de 2008

Variacion
Respecto el  Respecto igual
trimestre trimestre del afo

Grandes Bloques de la Industria Metalmecanica y
Conexos

anterior anterior
Metales basicos, cafnos y tubos (ferrosos y no ferrosos) 3,2% 16,0%
Productos de metal (herramientas, cuchilleria, ferreteria) 5,5% 9,3%
Maquinas y Equipos (de uso general y especial) 6,0% 4,3%
Equipos y aparatos eléctricos -2,5% 11,7%
Equipos de radio, televisién y comunicaciones -7,0% -0,7%
Instrumentos médicos, épticos y de precision -1,7% 41,9%
Industria automotriz, carrocerias y remolques 7,6% 12,8%
Otros equipos de transporte (incluye ferroviario y naval) 16,6% -14,3%
Sector de Bienes de Capital (*) 5,3% 7,1%

(*) Nota: En tanto la fabricaciéon de bienes de capital comprende en, mayor o menor medida, los
rubros de productos de metales, maquinas y equipos, equipos y aparatos eléctricos, algunas ramas
de la rama automotriz (por ejemplo, carrocerias) y demas; se estimé su desempefio asumiendo una
estructura de ponderaciones representativa, conforme estudios previos sobre el sector.

Fuente: ADIMRA en base a INDEC

Esta dinamica de la produccion metalmecanica queddé enmarcada en una
utilizacion de la capacidad instalada promedio en torno al 62% en el ultimo
trimestre del ano, representando un incremento del 1,5% respecto el trimestre
anterior y una caida del 2% en lo que va del afno. Este retroceso interanual da
cuenta de la caida en el nivel de actividad, mientras que el incremento trimestral
sugiere que la pequeia expansion que tuvo la industria no requiri6 de
inversiones adicionales. A nivel general de la industria, se observé una utilizacion de
la capacidad instalada del 77%, mostrando un incremento del 1,8% respecto al
trimestre anterior y del 1,1% respecto el afio 2007.

Graéfico 2.
Industria Metalmecanica
Utilizacion de la Capacidad Instalada
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Vale destacar en este sentido que, si bien desde el 2003 la maduracion de las
inversiones y la ampliacién de la capacidad productiva han ido generado un progresivo
desplazamiento de la utilizacién de la capacidad instalada disponible en la explicacion
del crecimiento, la tendencia se fue desacelerando durante 2008. Asi, mientras que en
2007 so6lo el 6% del crecimiento interanual de la actividad industrial se debié a mayor
utilizacién de capacidad instalada, entre enero y noviembre de 2008 tal
preponderancia ganoé terreno y se ubicé en niveles del 20%.

En el caso de la Industria Metalmecanica es posible inferir que dicho factor no tuvo
ningun peso, ya que la expansion en la capacidad productiva de los arfios previos
fueron mas que suficientes para los actuales niveles de produccion. En este sentido se
verifica una estructura industrial “sobredimensionada”, lo cual plantea con mayor
urgencia la necesidad de sostener y, en lo posible, incrementar los niveles de
demanda.

En consecuencia, a partir de 2008 y a diferencia de los periodos anteriores, no se ha
advertido una expansion de la capacidad instalada sectorial. En nuestros informes
previos advertiamos esta tendencia y a la fecha podemos afirmar que se trata de un
evidente corte en el proceso de inversiones. De hecho, alrededor del 90% de las
empresas del sector han postergado o reducido las erogaciones previstas para los
Ultimos meses.

Vale la pena mencionar que dicho analisis surge de medir la diferencia entre las tasas
de variacion del producto y de la utilizaciéon de la capacidad instalada. En efecto, dicho
analisis permite estimar la evolucion de la inversion, ya que en un ciclo expansivo de la
produccion, cuando el uso de la capacidad productiva se mantiene estable es porque
dicho crecimiento se sustenta en la realizacién de inversiones®.

Gréfico 3.
Industria Metalmecanica
Expansion Implicita de la Capacidad Instalada
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2 Esto requiere asumir que existen rendimientos constantes a escala de los factores de produccion.
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De esta forma, el panorama para 2009 se vislumbra complicado. La inversion en
equipo durable de produccion acentudé su desaceleracién: desde un promedio de
crecimiento interanual en torno a 25% en los Ultimos 6 trimestres, cayé al 16,2% en el
tercer trimestre de 2008, respecto del mismo periodo de 2007. Por su parte, si bien las
importaciones de bienes de capital llevan acumulado un aumento del 26% en los
primeros 11 meses del afio, las mismas registraron una marcada desaceleracion:
hasta mayo la tendencia se ubicaba en torno al 45%, descendiendo su tasa de
crecimiento fuertemente a partir de junio para alcanzar una caida del 8% en
noviembre.

Por otra parte, la crisis internacional ha afectado sustancialmente los flujos financieros
y comerciales de los principales mercados de exportacion de la Industria
Metalmecanica, generando asimismo niveles de incertidumbre alarmantes en los
actores econdémicos del ambito local. A su vez, los principales sectores de traccién del
sector estan mostrando reducciones importantes en sus niveles de actividad.

La industria automotriz, que habia sido la mas dinamico en 2008, esta siendo uno de
las més afectadas por la crisis internacional, acusando su produccién fuertes caidas
mensuales en los ultimos dos meses (casi 25% en noviembre). Las ventas mayoristas
también retrocedieron, con una caida interanual del 26%. La disminucion es mas
intensa todavia si se consideran solamente los vehiculos de producciéon nacional,
alcanzando un 36,6%. Las perspectivas de largo plazo arrojan incluso mayores
interrogantes, sobre todo a la hora de determinar la continuidad de las inversiones en
el ciclo 2012/2013. Ya en 2008, se observa una reduccion importante en los anuncios
de inversién, que pasaron de $1.340 millones de délares en 2007 a $340 millones en
lo que va del corriente. Por su parte, la actividad agropecuaria se enfrenta ante un
escenario de caidas en los precios internacionales, lo cual eventualmente también
incidira sobre sus tasas de crecimiento e inversion. Sin embargo, diversos factores
climaticos que afectan a los principales productores mundiales permiten inferir que
dicha tendencia podria ser revertida durante el afio 2009. Finalmente, el sector de la
construccion experimenté en noviembre una caida interanual del 8,8%, acumulando
tres meses consecutivos de variaciones negativas. En lo referido a este rubro, cabe
esperar que ejecucién del plan de obras publicas anunciado por el Gobierno Nacional
para el afno 2009 tenga un efecto reactivador sobre la demanda del sector, que tiene
un peso muy importante sobre la Industria Metalmecanica.

Adicionalmente en los ultimos meses predomind un escenario de escasez de liquidez
que se expresd en la aparicion de tasas de interés reales positivas elevadas (en
noviembre la tasa PRIME a empresas de primera linea llegé ascender al 38% anual)
mientras que las tasas para financiar el capital de trabajo en las PyMes llegd a superar
el 50%. Todo esto en un marco donde los niveles de crédito al sector privado como
porcentaje del PBI siguen siendo muy bajos (cerca del 12%) por cual resulta de suma
importancia el desarrollo de esquemas de financiamiento productivo a mediano y largo
plazo para el sostenimiento del proceso inversor y la consecuente expansién del nivel
de actividad.
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Nivel de Precios y Tipo de Cambio Real Sectorial

Conforme surge del indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) elaborado por
INDEC, los precios de la Industria Metalmecanica tuvieron en el 42 Trimestre del
afio una variacion del 0,9% respecto el trimestre anterior, acumulando una
variacion estimada del 17,7% en todo el afio. Esto implica una aceleracion en
2008 respecto de 2007, cuando la inflacion sectorial habia sido del 13,9%, segun
INDEC. Sin embargo, en los ultimos meses se ha venido observando una leve
desaceleracion de la tasa anual respecto los primeros meses del aino.

Esta dinamica de precios se inscribe en el marco de un incremento del 1% del nivel
general en dicho trimestre y del 12,8% en el acumulado del afo, mostrando los
mismos signos de desaceleraciéon en los Ultimos meses aunque un leve incremento
respecto el mismo periodo de 2007. En este marco, los productos nacionales subieron
12,6% anual, como consecuencia de un incremento del 4,8% en los productos
primarios y del 15,3% en los manufacturados. Por su parte, los productos importados
se encarecieron un 16,6%, mostrando un marcado incremento en la segunda parte del
ano.

Gréfico 4.
Evolucion General de Precios
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Fuente: ADIMRA en base a INDEC

En este contexto, la Industria Metalmecénica se sigue situando por encima del nivel
general de la economia desde el segundo semestre de 2006. Es decir, dicho ano
significa para el sector el inicio de un mayor crecimiento de precios en términos
relativos, después de haber despegado su tendencia al nivel general de la industria a
partir de Mayo de 2006. Este comportamiento a su vez representa un encarecimiento
de la produccién en relacion al promedio de la industria, evidenciando una situacién
excepcional de incrementos en los costos de produccion y de empeoramiento en la
situacién competitiva respecto la importacién. No obstante, a partir de Marzo de 2008
los precios de las manufacturas importadas también se aceleraron, amortiguando los
incrementos de la industria local. También hacia fines de 2008 se observa una
reduccion de precios relativamente mayor para el caso de la Industria Metalmecanica.
Teniendo en cuenta que el 50% de las importaciones son productos metalmecanicos,
este no es un dato menor.
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i Cuadro Il
Indice de Precios Mayoristas
Industria Metalmecanica - Principales Productos

42 Trimestre de 2008
Variacion en 4°
Trimestre "08
respecto
Rubros de la Industria Metalmecénica Trim. Anual
Anterior
SIDERURGIA Y FUNDICIONES
271 Productos de minerales ferrosos en formas basicas 2,6% 24,8%
272 Productos de minerales no ferrosos en formas basicas 1,4% 7,7%
273 Productos de fundicion -0,7% 18,5%
PRODUCTOS DE METAL Y HERRAMIENTAS DE MANO
2811 Productos metalicos para uso estructural 2,3% 16,3%
2813 Generadores de vapor 71% 31,2%
2893 Herramientas de mano y articulos de ferreteria 5,2% 21,8%
2899 Otros productos metalicos n.c.e.p. 2,2% 21,5%
MAQUINARIA Y EQUIPO DE USO GENERAL Y ESPECIAL
2911 Motores a explosion excepto para automotores 1,5% 11,3%
2912 Bombas y compresores 1,5% 13,8%
2913 Rodamientos 7,9% 9,8%
2915 Equipos de elevacién y manipulacién 5,6% 31,1%
2919 Otra maquinaria de uso general 1,8% 15,9%
2921 Méaquinas agricolas 3,7% 17,5%
2922 Maquinas herramientas 1,6% 15,6%
2924 Maquinas para la industria extractiva y obras de construccién 5,7% 15,3%
2925 Maquinas para la elaboracion de alimentos y bebidas 1,9% 15,0%
2926 Maquinas para lavaderos industriales 1,6% 22,2%
2927 Armas y municiones 0,6% 35,1%
EQUIPOS Y APARATOS ELECTRICOS
311 Motores, generadores y transformadores eléctricos -2,7% 11,4%
312 Aparatos de distribucion y control eléctrico -2,4% 5,5%
313 Conductores eléctricos -10,0% 5,5%
314 Acumuladores eléctricos -6,5% 35,1%
315 Equipos de iluminacién -5,3% 11,7%
319 Oftros equipos eléctricos -2,0% 10,4%
COMPONENTES ELECTRONICOS
32 Equipos y aparatos de radio y television 0,1% 0,7%
EQUIPOS MEDICOS, DE CONTROL Y MEDICION
3311 Equipos para medicina 1,9% 15,9%
3312 Instrumentos de medicién de servicios domiciliarios 5,3% 16,0%
INDUSTRIA AUTOMOTRIZ Y OTROS EQUIPOS DE TRANSPORTE
341 Vehiculos automotores 1,3% 15,2%
342 Carrocerias y remolques 0,6% 23,6%
343 Repuestos para automotores 0,3% 17,6%
3591 Motocicletas -0,3% 2,9%
3599 Otros medios de transporte 1,3% 18,9%

Fuente: ADIMRA en base a INDEC
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Cabe aclarar que mas alla de los problemas que acarrea la actual crisis internacional,
la reduccion del crecimiento en el sector es producto del constante proceso de pérdida
de competitividad que se agudizd a partir de 2007, producto de los problemas de
caracter estructural -falta de mano de obra capacitada, escalas de produccion
reducidas, ausencia de proveedores especializados a nivel nacional, falta de
estandarizacion de procesos, elevada competencia de productos importados, etc- pero
fundamentalmente por el constante incremento de costos, en un contexto en el cual
las mejoras de productividad alcanzadas no han sido suficientes para mantener los
niveles de precios sin perder participacién tanto en el mercado interno como en los
externos. Esto redundd en la creciente erosion del tipo de cambio real sectorial
durante 2007 y 2008. No obstante, en el ultimo trimestre del afio se verificd una mejora
de entre el 1,2% y el 3%, principalmente por el menor incremento de precios
evidenciado en el sector y la depreciacién del tipo de cambio nominal observada a
partir de Octubre. Sin embargo, cabe mencionar que los calculos graficados a
continuacion sélo tienen en cuenta la variacién de los precios internacionales y la
cotizacién de la moneda local respecto del Délar. Si consideraramos la evolucién de
las variables macroeconémicas de los paises de la regién (principales competidores
del sector), la erosion del tipo de cambio real continuaria y seria mayor que la
evidenciada en el trimestre anterior.

Indice de Tipo de Cambio Real
Industria Metalmecanica
Base 2001 =100
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NOTA: Los valores del indice no reflejan valores de tipo de cambio en si mismo, sino la posicién relativa
respecto del promedio de 2001. El célculo de dicho indice refleja la evolucién del tipo de cambio nominal y
de la relacién entre las variaciones de costo y precio de los productos metalmecanicos de origen nacional
respecto los precios internacionales.

Fuente: ADIMRA en base a INDEC

Como puede observarse, considerando la evolucién de los costos sectoriales la
competitividad se encuentra en peor situacion que tomando como referencia la
evoluciéon de los precios. Esto es asi en tanto, como se dijo, las ganancias de
productividad no han podido ser capitalizadas por el empresario sino que han sido
absorbidas por los incrementos de salario y de los insumos en general. En otros
términos, puede inferirse que el deterioro de la competitividad sectorial tuvo como
correlato la reduccion de la rentabilidad, en particular a partir de 2008. Esto queda
plasmado en la creciente amplitud de la brecha entre el tipo de cambio real medido por
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precios y el medido por costos. Sin dudas esta caida en la rentabilidad empresaria
incide sobre la capacidad productiva del sector, ya que en todo el proceso iniciado en
2002/2003 las utilidades fueron casi con exclusividad la fuente de financiamiento de la
inversion. Finalmente, vale la pena mostrar la evolucion de precios que tuvieron los
grandes bloques de la Industria Metalmecanica local en relacién a los productos
importados, ya que en todos los casos se observa la pérdida de competitividad-precio,
principalmente a partir de 2007:
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Fuente: ADIMRA en base a INDEC
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Empleo, Productividad y Salarios

Al cierre del 32 Trimestre de 2008, el indice de Obreros Ocupados (I00)® que
surge de la Encuesta Industrial Mensual mostré una variacion del 1,4% respecto
del trimestre anterior y del 7% respecto de 2007 para el conjunto de la Industria
Metalmecanica. Sin embargo, para el 4° Trimestre se espera un crecimiento
cercano a cero, segun surge de una encuesta realizada a los empresarios del
sector en dicho periodo. Aun asi, las tasas de empleo promedio del sector siguen
superando las variaciones de la industria a nivel general, que experimenté una
variacion del 0,1% en el 32 Trimestre y del 2,7% en términos interanuales. Asimismo,
se observa una caida tendencial que es mayor para el promedio de la industria que
para el sector bajo analisis. Sin dudas, la recuperacién del nivel de actividad y la
mejora en las condiciones de competitividad seran factores claves para determinar la
evolucion del empleo en los proximos meses.

En relacién a lo que se espera para el cierre de 2008, podemos mencionar que
alrededor del 85% de las empresas no ha realizado suspensiones ni ha despedido
personal, tampoco planeaba hacerlo en el corto plazo. Sin embargo, mas del 75% de
las empresas ha eliminado las horas extras y el 80% de las que realizan
contrataciones de personal temporario ya lo han cancelado o reducido fuertemente.
Ahora bien, gran parte de las empresas ha planteado que de continuar la tendencia
actual deberan reducir inevitablemente sus dotaciones de personal. La mayoria se
encuentra analizando este tema en vistas a lo que pueda suceder a comienzos del afio
préximo. En el caso de las empresas que ya han realizado suspensiones de personal
0 que planean hacerlo hacia fines de este afio o comienzos de 2009, han manifestado
que lo haran entre un 20% y un 35%. En el caso de los despidos dicha razén se
reduce al 15%-20%".

Grafico 5.
Evolucion del Empleo
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Fuente: ADIMRA en base a INDEC

Al interior de la Industria Metalmecanica se observan comportamientos mas o menos
homogéneos en las tasas de empleo y no se vislumbran grandes variaciones respecto
los trimestres anteriores. Los mas dinamicos al cierre del 3% Trimestre seguian siendo
la industria automotriz, carrocerias y remolques, aunque la crisis internacional, como

% Dicho indice tiene en cuenta Gnicamente el personal asalariado (jornalizado o mensualizado) afectado al
?roceso productivo correspondiente.
Este dato surge de una encuesta realizada a més de 200 empresas en el 4° Trimestre de 2008.
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se dijo, seguramente revierta esta condicién al cierre del afo. A su vez, se observa
cierta reactivacion del empleo en el sector de equipos de radio, television y
comunicaciones, aunque viene de caer estrepitosamente en el 12 Trimestre de 2008
en mas de un 20%. El resto de los sectores se comporté en forma equivalente al
promedio de la Industria Metalmecanica, con variaciones trimestrales en torno al 1%.
En términos interanuales, el sector de productos de metal (herramientas, cuchilleria,
ferreteria, etc) se erige como el mas dinamico.

Cuadro lll.
Indice de Obreros Ocupados
32 Trimestre de 2008
Variacion
Respecto el
Grandes Bloques de la Industria Metalmecanica tringestre Acum::_]e:)do del
anterior
Metales basicos, cafnos y tubos (ferrosos y no ferrosos) 1,0% 4,0%
Productos de metal (herramientas, cuchilleria, ferreteria) 1,3% 5,7%
Maquinas y Equipos (de uso general y especial) 1,2% 4,5%
Equipos y aparatos eléctricos 0,1% 1,4%
Equipos de radio, televisién y comunicaciones 7,3% -10,1%
Instrumentos médicos, épticos y de precisién -2,1% -0,9%
Industria automotriz, carrocerias y remolques 3,5% 11,6%
Otros equipos de transporte (incluye ferroviario y naval) 1,6% 4,6%
Sector de Bienes de Capital (*) 1,1% 4,5%

(*) Nota: En tanto la fabricaciéon de bienes de capital comprende en, mayor o menor medida, los
rubros de productos de metales, maquinas y equipos, equipos y aparatos eléctricos, algunas ramas
de la rama automotriz y demds; se estimé su desempefio asumiendo una estructura de
ponderaciones representativa, conforme estudios previos sobre el sector.

Fuente: ADIMRA en base a INDEC

Por otro lado, si se compara la variacién del empleo con la variacion del producto es
posible evaluar aproximadamente cémo evolucion6 la productividad en el periodo
analizado. A efectos de minimizar variaciones coyunturales, dicho andlisis es mas
confiable si se realiza comparando periodos mas largos, por ejemplo, interanuales. En
primer lugar, debe sefalarse que en lo que va del afo 2008 la Industria Metalmecanica
incrementd su produccion en torno al 1,2% y el nivel de ventas alrededor del 7%
respecto de 2007, mientras que el empleo crecié en torno al 7%. Esto implica una
caida del producto por obrero ocupado que se encuentra directamente relacionado con
la caida en el nivel de actividad®. Cuando las ventas se reducen, primero caen las
horas trabajadas para poder mantener el personal (el cual a su vez fue objeto de
importantes gastos de capacitacion), perdiendo productividad. Si la retraccion
continla, luego se reduciran los puestos de trabajo.

En rigor, entonces resulta mas ajustado analizar esta cuestién en torno a la
productividad por hora trabajada, aislando de esta forma los efectos de la duracion
de los turnos de trabajo y su cantidad, entre otras cosas. De acuerdo a los datos de
produccion de la seccion anterior y valiéndonos de la Encuesta Industrial
Mensual que releva INDEC, surge que en el trimestre bajo analisis la Industria

® Tener en cuenta que para la variacién del producto no se consideré el EMI sino el indice de
Volumen Fisico de la EIM (Encuesta Industrial Mensual) que, como se dijo, corresponde mas a
un indicador de ventas deflacionadas que de produccién.
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Metalmecanica experimenté una nueva caida de productividad® del 0,2%
respecto a igual periodo del afio anterior, en tanto habia promediado un
incremento del 2,1% en todo 2007. Esta variacién negativa, que fue menor a la
registrada en el trimestre anterior, pone de manifiesto una truncada expectativa de
crecimiento del producto que finalmente no se efectivizé con el vigor previsto y que
habia dado lugar a un fuerte proceso de inversiones y creacion de puestos de trabajo.

Al respecto, como se dijo en nuestro informe previo, debe mencionarse que bajo
determinadas condiciones la expansion de la capacidad instalada puede llevar a
reducciones de productividad si el nivel de produccién y ventas no se ajusta a los
niveles minimos necesarios. Por lo tanto, resulta crucial para el sector mantener (y en
lo posible incrementar) sus ventas para garantizar un minimo de eficiencia en su
produccion. Cabe sefalar que los ultimos dos trimestres son los Unicos de la serie en
el cual las horas trabajadas tienen una variacion superior al producto. Para el 4°
Trimestre se espera una variacion nula o levemente negativa, lo cual coloca al afo
2008 como el peor desde 2003 en términos de mejora en la productividad de las
empresas. Esta dinamica sectorial contrasta con el promedio de la industria
manufacturera, que increment6 su productividad en torno al 1,2%, recuperando los
niveles de 2006 y 2007.

Grafico 6.
Evolucion de la Productividad.
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Fuente: ADIMRA en base a INDEC

A nivel de sectores, en el U(ltimo trimestre se destacan los incrementos de
productividad del sector de metales basicos (+2,2%), equipos y aparatos eléctricos
(+2,6%) y equipamiento hospitalario e instrumentos de medicién (+10,3%). El resto de
los sectores mostraron variaciones negativas: maquinas y equipos (-0,4%), industria
automotriz, carrocerias y remolques (-0,6%) y otros equipos de transporte (-5,7%). En
promedio, el sector fabricante de bienes de capital revirtié la caida experimentada en
el ultimo trimestre, mostrando un incremento del 0,2%. Vale la pena mencionar que
todos los sectores vienen mostrando tendencias negativas en los niveles de ganancia
de productividad. En particular, la industria automotriz ya lleva cinco trimestres
consecutivos de variaciones negativas. Para el resto, el 2° y 3% Trimestre de 2008
representa un punto de inflexion.

® La medicién surge de considerar la variacion del cociente entre el indice de volumen fisico de la
produccion respecto el indice de horas trabajadas.
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Como contrapartida, los salarios en la Industria Metalmecanica tuvieron una
variacion cercana al 11,2% respecto el trimestre anterior y del 28,7% respecto
igual trimestre de 2007. De esta manera, el sector ya acumula una mejora de
salarios del 300% respecto de 2001. Tomando como referencia los salarios de
Convenio dicha relacion supera el 400%. Cabe aclarar que dichos valores surgen
de considerar el Indice de Salario por Obrero (ISO) que expresa la evolucion del
salario percibido en cada trimestre. Comprende los conceptos de salarios por horas
trabajadas normales y extras, por feriados no trabajados y pagados, premios y
bonificaciones de convenio y fuera de convenio, vacaciones, licencias por enfermedad
y accidentes de trabajo y no incluye aguinaldo’.

Por su parte, el salario medio de la industria en general mostré un incremento del 8,4%
en dicho trimestre y del 27,3% en términos interanuales, resultando inferiores a los
incrementos de la Industria Metalmecanica. En este sentido, vale la pena mencionar
que ambas tasas de crecimiento anual de los salarios contrastan notablemente con las
mejoras de eficiencia sefialadas previamente, lo cual plantea en adelante la necesidad
de ajustar la evolucién salarial a la realidad productiva de las empresas de manera
consistente con los objetivos de largo plazo. En particular, en un contexto en el cual
las mejoras de salario no pueden ser internalizadas por las empresas y tampoco son
trasladables a los precios de venta sin perder mercados.

Griéfico 7.
Indice de Salario por Obrero
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Fuente: ADIMRA en base a INDEC

A nivel sectorial, los mayores incrementos interanuales de salario se observan en los
sectores de equipos de radio, televisién y comunicaciones (+36,8%), otros equipos de
transporte (+35,5%) y maquinas y equipos (+30,9%). El resto de los rubros se ubica
entre el 27% y 29% de variacion anual, a excepciéon del rubro equipos y aparatos
eléctricos que involucré un incremento del 23,8% en dicho periodo.

" El indice no se corresponde con las variaciones acordadas por convenio, las cuales se encuentran
expresadas en torno al salario bésico. Asimismo, el indice resulta mas variable ya que releva el salario
final en forma mensual, mientras que los de convenio se reflejan en periodos mas prolongados. Por lo
tanto, las variaciones del indice y del salario por convenio tienden a ser similares Unicamente cuando se
comparan periodos de tiempo cercanos al afo.
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Comercio Exterior y Saldo Comercial

Durante el 42 Trimestre de 2008 las exportaciones metalmecanicas mostraron un
incremento del 7,2% respecto el trimestre anterior, superando los 2.200 millones
de ddlares. Si bien se trata de datos provisorios, el sector habria cerrado el afo
con un valor de ventas al exterior en torno a los 7.500 millones de délares. Esto
implica una variacion anual cercana al 28%. No obstante, debe sefalarse que
dicho incremento se explica estrictamente por un crecimiento de precios®,
fundamentalmente en la segunda parte del afno. En el Gltimo trimestre este
comportamiento fue extremadamente marcado, implicando una caida del 17,5% en las
cantidades vendidas y acumulando en los ultimos tres una variaciéon de —29,3%. De
esta manera, el afio 2008 se perfila como el peor de los ultimos 5 afios en términos del
desempenfo exportador, ya que en términos fisicos las ventas se ubican en los niveles
de fines de 2006. En este sentido, el comportamiento sectorial en los mercados
externos ha venido replicando el desempefo de las ventas en el mercado interno,
aunque con mayor profundidad en el 4° Trimestre como producto, en gran parte, de la
crisis internacional. Tal es asi que el dltimo trimestre representa una bisagra en
términos de insercién internacional respecto el ciclo iniciado con la devaluacion, ya
que al realizarse el ajuste de precios mencionado la pérdida de mercados resulta
consecuente, como producto del deterioro en la competitividad.

Grafico 8.
Exportaciones Metalmecanicas
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Este desempefio de la Industria Metalmecénica se enmarca en una tendencia de
crecimiento interanual cercano al 30% para el total de exportaciones de manufacturas
de origen industrial (MQOI) y un incremento del 35% si se compara con el mismo
trimestre del afo previo. También a nivel general de la industria el incremento se
explica principalmente por los incrementos de precios, implicando los mismos

8 El calculo del indice de precios de exportacion surge de ponderar el promedio de precios de los
productos metalmecéanicos exportados. Por lo tanto, las variaciones que refleja no distinguen entre la
variacién de precios de un mismo producto y la variacién de precios que surge al incorporar en un periodo
determinado algun producto cuyo precio unitario es significativamente distinto al promedio del afio base.
En consecuencia, una variacién del indice de precios puede deberse tanto a una variaciéon normal de
precios como a un cambio sustancial en la canasta de bienes considerados.
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problemas de competitividad que la Industria Metalmecanica. Sin embargo, debe
notarse que dicho sector obtuvo peores tasas de crecimiento que el resto de los
sectores manufactureros de origen industrial, tanto en términos anuales como
trimestrales, lo cual coloca a dicho sector en uno con los mayores niveles de riesgo en
este sentido.

En cuanto a los principales destinos de las exportaciones del sector no se observan
cambios sustanciales respecto al trimestre anterior. Brasil, Estados Unidos,
Venezuela, Chile, Uruguay, México y Paraguay siguen siendo los clientes mas
importantes y acumulan casi el 70% de las ventas al exterior. El socio mayor del
MERCOSUR redujo levemente su participacion respecto el trimestre anterior aunque
resulté sustancialmente mayor al promedio de los Ultimos afios, ya que alcanzo el 35%
contra un valor cercano al 19% en 2006 y 2007°.

Por su parte, en el 4° Trimestre de 2008 las importaciones metalmecanicas
cayeron un 16,9% respecto el trimestre anterior, alcanzando un valor de 5.200
millones de délares y de 22.700 millones en todo el afo. Estas cifras representan
una variacion anual del 20%, siendo 8 puntos porcentuales inferior al
crecimiento de las exportaciones en igual periodo. En este sentido, aun cuando
en términos absolutos sigue incrementandose el déficit comercial sectorial, es
posible afirmar que en 2008 el crecimiento relativo fue menor al de los afos
anteriores. Claramente, la abrupta caida de la demanda local en la segunda
mitad del afio ha tenido una incidencia contundente, ya que si se hubiese
considerado la tendencia previa tanto las importaciones como el déficit
comercial habrian mostrado signos de aceleramiento, con tasas anuales
cercanas al 35%. Este comportamiento de las importaciones estuvo marcado en el 4°
Trimestre por una caida del 9,4% en los precios y del 8,3% en las cantidades, lo cual
también da cuenta de la reduccién del nivel de actividad local, asi como de la
liquidacion de stocks a precios mas bajos. En términos interanuales se observa que
las cantidades importadas han tenido una leve reduccion respecto de 2007 mientras
que el precio promedio aument6 alrededor de un 30%.

Ahora bien, en lo referido a este punto deben tenerse en cuenta dos efectos
esencialmente distintos: en primer lugar, el incremento de precios de los productos
que ya se importaban con anterioridad; y en segundo lugar, el incremento de precios
que surge de una nueva configuraciéon de productos que en conjunto representan un
mayor valor agregado o contenido tecnoldgico. Este ultimo efecto, en el actual
contexto nacional de suba de precios, generalmente implica la sustitucién de
produccion nacional, ya que a igualdad de precios (o con una leve diferencia) se
accede a bienes tipicamente mas caros que su par nacional'®. Seguramente esto
tenga un mayor peso a partir del 42 Trimestre de 2007 pero haya menguado un poco
en el 42 Trimestre de 2008. Una prueba de ello es que el indice de precios mayoristas
de los productos importados en el mercado local no ha variado de la misma forma.

De cara al 2009 sera crucial la politica de importaciones que adopte el Gobierno, en un
ano en el cual la necesidad de divisas sera un factor critico. En este sentido, como ya
se habia planteado, preservar el mercado interno, favoreciendo la produccién nacional
y amortiguando la caida de las exportaciones como producto de mercados externos

° El andlisis sectorial de los mercados destino de exportacién no es presentado dada su
extension. No obstante, el Departamento de Estudios Econdmicos cuenta con dicha
informacion a 4 digitos del ClaNAE.

"% Tener en cuenta que el indice de cantidad surge como “reflejo” de la variacion en el precio
promedio de las importaciones.
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mas restringidos, sera primordial. A su vez, serd preciso adoptar una serie de
instrumentos bien coordinados respecto las compras en el exterior, a efectos de
promover la integracién nacional con un sentido estratégico en el mediano y largo
plazo y permitiendo a las industrias el acceso a aquellos insumos que mejoran su
competitividad.

Gréfico 9.
Importaciones Metalmecanicas
Montos, Precios y Cantidades
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En el dltimo trimestre, los sectores que explican la mayor parte de la caida en las
importaciones fueron el sector de maquinas y equipos (particularmente maquinaria
agricola y equipos de bombeo), motores y aparatos eléctricos (asociados al sector de
la construccion) y el sector de autopartes, fuertemente golpeado por la abrupta caida
de la produccién automotriz en este periodo. Este desempenfio del sector se enmarca
en un incremento anual en el valor importado de manufacturas de origen industrial
(MOI) en torno al 25%. Si bien la Industria Metalmecéanica implicé una tasa de
crecimiento menor debido a la caida de la inversién en la segunda parte del afo, debe
tenerse en cuenta que dicho sector representa cerca del 50% del total de
importaciones y casi el 70% del déficit comercial de productos industriales, por lo cual
su incidencia absoluta resulta més determinante que su variacién porcentual. En
cuanto a los principales origenes de las importaciones no se observan cambios
sustanciales respecto al trimestre anterior. Brasil, China, Estados Unidos y Alemania
se encuentran en primer lugar, mientras que en un segundo plano se destacan
México, ltalia, Japdén, Espana, Francia y Corea como los proveedores mas importantes
de productos metalmecanicos, acumulando el 80% de las compras al exterior.".

En consecuencia, al cierre del 42 Trimestre de 2008 el déficit comercial de la
Industria Metalmecanica ascendié a casi 3.000 millones de dolares, implicando
una fuerte reduccion del 28% respecto el trimestre anterior y del 23% respecto al
mismo trimestre del afo previo. Sin embargo, en todo el 2008 el déficit se
incrementdé un 15%, superando los 14.000 millones de délares. Aun cuando, como
se dijo, se verifica cierta desaceleracién en el crecimiento anual del déficit, hay que
mencionar que la Industria Metalmecanica no so6lo es la actividad industrial mas

" El andlisis sectorial de los mercados de importacion no es presentado dada su extension. No
obstante, el Departamento de Estudios Econémicos cuenta con dicha informacién a 4 digitos
del ClaNAE.
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productos industriales.

Grafico 10.
Comercio y Déficit Metalmecanico
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deficitaria, sino también la que mas participa en el déficit que presenta la Argentina en
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Los sectores que mas contribuyeron a este déficit en todo 2008 fueron los siguientes:

SECTORES CON MAYOR PARTICIPACION EN EL DEFICIT COMERCIAL
Total de 2008

o Componentes electronicos (radio, tv y telefonia) (23%)

e Otra maquinaria de uso general (8%)

» Magquinaria de oficina, contabilidad e informatica (7%)

» Motores, generadores y transformadores eléctricos (5%)
« Bombas, compresores, grifos y valvulas (5%)

e Maquinaria agropecuaria y forestal (5%)

e Autopartes (4%)

e Maquinaria vial (4%)

o Maquinas herramienta (4%)

» Otras maquinarias de uso especial (4%)

e Maquinas herramienta (62%)

» Motores y turbinas, excepto para uso vehicular (50%)
e Otras maquinarias de uso especial (42%)

o Lamparas eléctricas y equipo de iluminacion (41%)

o Conductores eléctricos (39%)

« Instrumentos y aparatos para medir (37%)

e Autopartes (36%)

e Maquinaria para la industria alimenticia (34%)

« Motocicletas, bicicletas (34%)

e Equipo de elevacion y manipulacion (32%)

e Articulos de cuchilleria, herramientas de mano y ferreteria (31%)
» Bombas, compresores, grifos y valvulas (28%)

SECTORES CON MAYOR CRECIMIENTO DEL DEFICIT COMERCIAL
2008 — 2007

Informe de Coyuntura de la Industria Metalmecanica
Enero 2009 — N2 4

19



ADllrA

Estudios Economicos

A nivel sectorial, la evolucién del comercio metalmecanico en el 42 Trimestre de 2008
se puede resumir como sigue:

Quemadores (364%)

Receptores de radio/tv/audio
(216%)

Otros componentes electronicos
(214%)

Maquinaria de informatica (179%)
Motocicletas, bicicletas (162%)
Calderas, generadores de vapor
(124%)

IMPORTACIONES
Menor Crecimiento

Buques y embarcaciones (-98%)
Calderas y gener. de vapor (-94%)
Material ferroviario (-74%)

Otras maquinas de uso especial
(-74%)

Motores y turbinas (-72%)
Motores, generadores y
transformadores eléctricos (-72%)
Acumuladores eléctricos (-58%)

Respecto |* Acumuladores eléctricos (103%) Motocicletas y bicicletas (-58%)
Tri cll *  Motores y turbinas (78%) e Maquinas herramienta (-57%)
|me§tre *  Metales no ferrosos (15%) Carrocerias y remolques (-55%)
Anterior |, |nstrumentos de 6ptica (14%) . Maguinaria g ricolaq(-54‘7) g
e Aparatos de uso doméstico (10%) Maguinaria V%I (-53%) K
*  Maquinaria mgtalurglca (9%) o Maquinaria metallrgica (-51%)
» Productos basicos de acero (3%) Bombas, compresores, grifos y
o Magquinaria vial (0%) , ’ ’
o valvulas (-51%)
» Otras maquinarias de uso general . Cojinetes y engranajes (-48%)
(-2%) .| e Equipo de control de procesos
e Instrumentos y aparatos para medir industriales (-48%)
(-5%) ) « Autopartes (-46%)
o Maquinaria agricola (-5%)
i Maquinaria agrl'cola (136%) o Material ferroviario (-77%)
’ Maqumat|a vial (99%) Maquinaria textil (-21%)
» Carrocerias y remolques (85%) Quemadores (-21%)
o Aparatos de distribucion y control Maquinaria informéotica (-7%)
de I? energig eléctrica (78%) e Instrumentos de éptica (-3%)
* Equipo médico (76%) e Equipo de control de procesos
e Otros productos de metal (75%) industriales (-2%)
o Metalicos para uso estructural g i
(66%) e Aparatos de uso doméstico (0%)
. Co'ir:etes engranajes (61%) Otros equipos eléctricos (2%)
En Todo ) > engranay g Aparatos de distribucién y control de
el Aho |- Motores, generadores y la energia eléctrica (2%)
Respgcto transformadores eléctricos (59%) Maquinaria vial (11%)
al Ao |. Magquinaria para la industria a .° .
Anterior » Cojinetes y engranajes (11%)

alimenticia (58%)

Maquinaria metalirgica (57%)
Bombas, compresores, grifos y
valvulas (50%)

Equipo de elevacion (48%)
Articulos de cuchilleria,
herramientas de mano y ferreteria
(47%)

Autopartes (46%)

Conductores eléctricos (43%)

Acumuladores eléctricos (18%)

Otra maquinaria de uso general
(18%)

Maquinaria metallrgica (21%)
Equipo médico (21%)

Receptores de radio/tv/audio (23%)
Metélicos para uso estructural (24%)
Motores, generadores y
transformadores eléctricos (25%)

Fuente: ADIMRA en base a INDEC y NOSIS
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PORTACIO IMPORTACIONES
eno e ento Mayor Crecimiento

» Metales para uso estructural (-79%)

Quemadores (40%)

e Maquinaria textil (-68%) o Magquinaria informatica (7%)
o Equipo médico (-55%) e Instrumentos de éptica (-2%)
» Maquinaria para la industria « Equipo médico (-12%)
alimenticia (-51%) e Maquinaria para la industria
e Maquinas herramienta (-45%) alimenticia (-23%)
e Tanques y recipientes (-44%) e Otros productos de metal (-26%)
o Equipo de elevacién (-39%) o Articulos de cuchilleria, herramientas
»  Otros equipos eléctricos (-39%) de mano y ferreteria (-26%)
o Material ferroviario (-36%) e Otros equipos eléctricos (-35%)
Resplecto » Otras maquinas de uso especial e Lamparas eléctricas (-35%)
Trimaestre (-29%) o Otra maquinas de uso general (-35%)
Anterior |¢ Cojinetes, engranajes (-28%) e Equipo de elevacion (-35%)
o Autopartes (-24%) o Aparatos de uso doméstico (-38%)
o Aparatos de distribucién y control e Metdlicos para uso estructural (-39%)
de la energia eléctrica (-23%) e Instrumentos para medir (-39%)
o Carrocerias y remolques (-22%) e Magquinaria textil (-41%)
o Conductores eléctricos (-22%) o Tanques y recipientes (-42%)
» Bombas, compresores, grifos y e Aparatos de distribucién y control de
valvulas (-22%) la energia eléctrica (-44%)
o Lamparas eléctricas (-17%) e Conductores eléctricos (-45%)
» Equipo de control de procesos » Productos basicos de acero (-45%)
industriales (-17%) e Autopartes (-46%)
o Calderas y gener. de vapor (-59%) | Tanques y recipientes (71%)
e Material ferroviario (-20%) e Maquinas herramienta (59%)
o Lamparas eléctricas (-15%) » Otras maquinas de uso especial

e Buquesy embarcaciones (-11%) (51%)

o Instrumentos de éptica (3%) Productos basicos de acero (41%)

e Maquinaria informatica (5%) Motores y turbinas (39%)

o Tanques y recipientes de metal Carrocerias y remolques (38%)
(11%) o Conductores eléctricos (36%)

« Motocicletas, bicicletas (12%) Autopartes (35%)

e Maquinas herramienta (15%) Motocicletas y bicicletas (34%)

En Todo |* Otras maquinarias de uso especial Lamparas eléctricas (33%)

el Ano (16%) » Equipo de elevacion (32%)
Respecto | Quemadores (20%) e Instrumentos para medir (32%)
al Aﬁ_o » Instrumentos y aparatos para medir |« Maquinaria para la industria
Anterior de procesos industriales (23%) alimenticia (30%)
e Maquinaria textil (24%) e Magquinaria agricola (28%)

« Productos basicas de acero (27%)
e Acumuladores eléctricos (31%)

Bombas, grifos y valvulas (28%)
Cuchilleria, herramientas de mano y

o Motores y turbinas (36%) ferreteria (28%)

o Aparatos de uso doméstico (37%) |+ Otros productos de metal (28%)

» Equipo de control de procesos « Motores, generadores y
industriales (39%) transformadores eléctricos (26%)

» Otros equipos eléctricos (39%) Metales para uso estructural (26%)
» Otra maquinaria de uso general Equipo médico (24%)
(41%) » Maquinaria metallrgica (23%)

Fuente: ADIMRA en base a INDEC y NOSIS
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