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1  Elcrédito en pesos al Sector Privado No Financiero cay6 3,9 % real en
agosto con respecto a julio. El stock result6 0,8% inferior en términos
interanuales, a precios constantes. Determinando una caida real del 10,6%
en los primeros 8 meses del ano.
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7 Elcrédito PyME descendio 3,5 % en agosto respecto de julio. Sin embargo,
resulto 22,6% superior a agosto 2021, a precios constantes. Consiguiendo
29 meses de crecimiento interanual de manera consecutiva. El stock se
encuentra 18,1% por encima del promedio de 2021y 39,2% superior al
promedio de 2020.
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3 Durante septiembre el ratio de préstamos en pesos al sector privado / PIB
presentd una leve caida de 0,1 p.p ubicandose en 6,7%. La Linea de
Financiamiento para la Inversion Productiva (LFIP) continla siendo la
principal herramienta para canalizar el crédito PyME. Representa el 37% de
los préstamos comerciales y el 16% de los préstamos totales.

4 Enseptiembre, la relacion entre el stock de crédito PyME versus el stock
de crédito total a las empresas (en pesos) fue del 55%, marcando un
aumento de 2 p.p respecto de agosto. Dicho aumento se explica por la
contraccién del crédito comercial, que se redujo 6,3% mensual s.e.
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Resumen

Durante septiembre en el mercado bancario se observé un aumento de 7,1
p.p, en promedio, en los instrumentos mas utilizados por las PyMEs
(descuento de documentos, préstamos a sola firmay adelantos en c.c). El
mayor aumento se registro en el segmento de adelantos en cuenta
corriente: Crecio 9,7 p.p respecto de agosto.

Al finalizar septiembre, los instrumentos PyME mas utilizados en el mercado
bancario exhibieron aumentos interanuales de: 31,6 p.p en préstamos a
sola firma; 28,3 p.p en descuento de cheques y 28 p.p en adelantos en cuenta
corriente.

En el mes de agosto el financiamiento obtenido por las PyMEs en el mercado
de capitales ascendid a $57.318 millones. Un monto 170% superior al
observado el mismo mes del afio pasado. El pagaré bursatil explicé el 46%
del total. El crecimiento de este instrumento se explica principalmente a
partir de su modalidad “dollar -linked”.

En el mes de septiembre se negociaron 149 FCE en pesos 'y 32 FCE en
dolares, por un monto total de $463.513.982 y USS 515.672, respectivamente.
Representando un alza en su volumen negociado del 28% en pesos y una

caida del 20% en délares.




Préstamos al Sector Privado No Financiero (SPNF)
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El stock de crédito en pesos al SPNF cay6 3,9% real en agosto respecto de julio.
En términos interanuales, se ubicé 0,8% debajo de agosto 2021 a precios constantes.
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Stock de préstamos al SPNF ($) en millones de pesos constantes - Variacién interanual real.
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Préstamos a la Pequena y Mediana Empresa
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El stock de crédito PyME cayo 3,5 % en agosto respecto de julio, a precios constantes.
Sin embargo, result6 22,6% superior en términos reales en la comparacion interanual.

Stock préstamos PYME ($) en millones de pesos constantes - Variacion interanual real. +22 ,60/0
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Saldo de financiaciones otorgadas mediante la LFIP con

relacién a los préstamos en pesos al sector privado.
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Fuente: BCRA.

Prestamos en pesos al sector privado como % del PIB

3 mPréstamos en pesos al sector privado (s.e.)
mPIB (s.e; prom. mov. 3 meses)
—Ratio a PIB
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(*) Para la realizacidn del calculo se considerd solamente el financiamiento en moneda nacional.

Proporcion: Crédito PyME/Crédito Total Personas Juridicas (*)
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Tasas de interés mercado bancario

Division por instrumento (segmento PyME)

Tasa nominal anual (%) principales instrumentos PyME vs. Inflacion interanual (%)
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Montos operados y tasas de interes

Mercado Bancario Q

En Agosto el 76,3% de los montos

financiados por PyMEs se explicé a
financieros:

documentos: 45,2%

Préstamos a sola firma: 12,9% $ 62.104 millones: 74,40/0 TNA
Adelanto en CC: 18,2% Cavé 29
ayo 2% real respecto de agosto. Pero 9,65p.p mayor que agosto 2022
1- Adelanto en crecio 4% interanual a precios 28 p.p mayor que septiembre 2021
cuenta corriente: LR IR
$44.003 millones: 66,2% TNA

2- Préstamos a Cay6 22% real respecto de agostoy

. ! : 7,7 p.p mayor que agosto 2022
sola firma: 37% interanual a precios constantes.

31,6 p.p mayor que septiembre 202

3- Descuento de $ 154.098 millones: 57,0% TNA

Cheques: Mantuvo el mismo nivel que agosto

" pero cayo 1% interanual, a precios S5 P D e L ag?Sto e
Aoﬁm . 28,3 p.p mayor que septiembre 202

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a BCRA




Mercado de Capitales

Tasas de descuento de cheques de pago diferido
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Mercado de Capitales

Factura de Crédito Electronica (FCE)

Volumen de Facturas de Crédito Electronicas (FCE) negociadas
Millones de pesos. 1111
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Mercado de Capitales

Factura de Crédito Electronica (FCE)

b~ 78,8%
=) 76,2% ‘
- Q.
qE’ g 75,8%

0,
2 g 73,2%
Q.
< 'g g 71,8%
=20
- Q Q
SEMANA 19/9 SEMANA 26/9 SEMANA 3/10 SEMANA 10/10

= (*)ADC: Agentes de depdsito colectivo. Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a MAV

()] @@= (-30 DIAS «=9=»31-60 DIAS

<
C C
s .8
S v X
w O
c oy
s O Q
Ve
A
ADIMRA

..... SEMANA 19/9 SEMANA 26/9 SEMANA 3/10 SEMANA 10/10 12




Mercado de Capitales

Financiamiento por tamano e instrumento agosto 2022

Financiamiento en el mercado de capitales por tamano Financiamiento PyME desagregado por instrumento
de empresa (en millones de pesos y porcentajes)

m CPD Avalados 3% 8%

$57.318
m CPD Directos

Pagarés

Factura de Crédito
Electronica

m Obligaciones
Negociables

$115.319

m Fideicomisos
Financieros

E m Grandes empresas ® PYMES 13

ADIMRA Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a CNV - Ultima edicién agosto 2022



Mercado de Capitales

7_‘_,‘ Obligaciones negociables PyME m

Las obligaciones negociables (ONs) son instrumentos de deuda privada que pueden negociarse en el Mercado de
Capitales. En palabras mas simples, son bonos que pueden ser emitidos por empresas

PETROSURCO S.A SERIE I
LICITACION 21/10 MONTO0:100.000.000 $

LATIN LEMON S.A SERIE |

LICITACION 12/10 MONTO: 2.701.107 $

CENTRO TECNOLOGICO AGROPECUARIO S.A. CLASE |
LICITACION 19/10 MONTO: 200.000.000 $

MERANOL S.A.C.ICLASE17Y18
" LICITACION 11/10 MONTO: 2.800.000.000 $
/N

ADIMRA Fuente: BYMA - Bolsas y Mercados Argentinos



Estudios Economicos

Lic. Maria Lic. Francisco Lic. Yanina
Victoria Vidal Arno Busquet
Coordinadora Economista Economista
mvidal@adimra.org.ar farno@adimra.org.ar ybusquet@adimra.org.ar
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ASOCIACION DE INDUSTRIALES METALURGICOS
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

IMPULSANDO LA INDUSTRIA NACIONAL
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