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} Comercio exterior de Argentina

Durante el cuarto trimestre de 2019, el comercio total de Argentina arrojé un superavit de USD 6.454
millones, mientras que en el mismo periodo del afio anterior el resultado del saldo comercial habia sido de
USD 2.625 millones, consecuencia de una continua caida en las importaciones. En este ultimo trimestre
de 2019 la variacidon fue de 20,2% (USD 10.663 millones). Por el contrario, las exportaciones mostraron una
variacion del 7,1% (USD 17.117 millones) con respecto a igual periodo de 2018.
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

Tabla 1: Balanza Comercial Argentina (Millones de u$s)

Saldo comercial -3.952 15.897 502,3%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.
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e EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR RUBROS

Durante el cuarto trimestre de 2019, las exportaciones de manufacturas de origen industrial (rubro con
31% de participacion en el total exportado) continian presentando el peor desempefio entre los
principales rubros econdémicos con una caida del 3,9% interanual, mientras que las manufacturas de
origen agropecuario presentan una variacién positiva de 11,1% con respecto al mismo periodo de 2018.
Teniendo en cuenta el acumulado del afio 2019, las exportaciones de MOI sufrieron una caida de 6,1%
mientras que las de MOA cerraron el afio con una variacion de 4,8%.

Por otra parte, el rubro que manifestd6 mejor comportamiento en las ventas al resto del mundo fue
productos primarios, cuyo incremento durante afio 2019 fue de 26,2% en relacion a 2018.

El 88% de las importaciones del periodo fueron de manufacturas de origen industrial, las cuales tuvieron
una disminucidn de 14,6% interanual, mientras que las importaciones de combustible también incurrieron
en una caida, disminuyendo un 27,8% en relacién al mismo trimestre de 2018.
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Fuente: Departamento de Estudios Economicos de ADIMRA en base a INDEC
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e EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR DESTINO Y ORIGENES

Durante el Ultimo trimestre del afio los principales destinos de las exportaciones fueron Mercosur (con
Brasil como principal socio comercial), China, Union Europea y ASEAN (junto a Corea, Japdn e India). Por
otro lado, los principales origenes de las importaciones fueron Mercosur (Brasil), China, Unién Europea
(con mayor participacién de Alemania e Italia) y NAFTA.

Los déficits mas importantes del cuarto trimestre se registraron con Estados Unidos (uSs -291 millones) y
Japén (uSs -44 millones).

Tabla 2: Balanza Comercial por bloques y paises seleccionados (millones de U$S)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

‘ ‘ Dentro del MERCOSUR, principal socio comercial de
Argentina, Brasil representa el 82% de las exportaciones y el 88%

de las importaciones.’ ,
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} Comercio exterior metalurgico

e EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR

Durante el tltimo trimestre de 2019 las exportaciones metaltrgicas® (u$s 546 millones) aumentaron 2,8%
con respecto a igual periodo de 2018 Al mismo tiempo las importaciones metallrgicas (u$s 4.587
millones) disminuyeron 4,9%. Con respecto al acumulado del afio 2019, las exportaciones metalurgicas
cayeron un 1,1% mientras que las importaciones tuvieron una disminucion de 10,6% con respecto al afio

2018.
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
Maquinaria 'y
equipos
24%
Transporte
Maquinaria y 24%
equipos
35%
Equipos
eléctricos y
electrénicos
28%
Metal y
productos de Metal y
. metal productos de
Equipos 03 metal
Otros eléctricos y 15%
sectores electronicos Equipos de uso__*
2% / 11% doméstico
Equipamiento 1% Eq“'.Pf’s de Equipamiento
hospitalario oficina hospitalario
3% 4% 7%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC

Teniendo en cuenta las cantidades exportadas durante el afio 2019, los rubros que presentaron caidas con
respecto al mismo periodo de 2018 fueron Transporte (-50%), Equipamiento hospitalario (-28%) y Metal y
productos de metal (-1%). Por otra parte todos los rubros metallurgicos presentaron disminuciones
interanuales en las cantidades importadas, presentado las mayores caidas: Equipos de uso doméstico (-
36%) y Transporte (-22%).

! A partir de marzo de 2018, el Sistema de Consulta de Comercio Exterior de bienes del INDEC omite los datos de exportacién e importacién
que no cuenten con un numero suficiente de operadores durante el mes de referencia, bajo la denominacion de “confidencial”. Por lo tanto, en el
presente informe se presentan los datos de comercio exterior solamente para aquellas operaciones que se cuenta con NCM. El porcentaje de
datos confidenciales para las exportaciones metaltrgicas fue de 31,3%, en marzo de 2018.

Se excluyeron las NCM confidenciales para realizar la comparacion con 2017 y se procedi6 a aplicar la variacién resultante a los datos de
2017 para calcular el estimativo de los afios siguientes.
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© DINAMICA DE PRODUCCION Y EXPORTACIONES

Con respecto a la trayectoria de la produccidn y de las exportaciones, en los Ultimos dos afios se observa un
escenario donde las ventas externas metalulrgicas permanecen estancadas, mientras que la produccién
mantiene una tendencia contractiva. En el afio 2019 se acentud la caida de la actividad presentando una
contraccion acumulada de 7,5%. Por su parte, las exportaciones mostraron una disminucién de 1,1%.

Por otro lado, si se tienen en cuenta los ultimos cuatro afos la produccion presenté una disminucién de
18%, mientras que las exportaciones metalurgicas sufrieron una caida de 7% teniendo en cuenta el periodo
2015-2019.

DINAMICA DE LA PRODUCCION Y EXPORTACIONES METALURGICAS
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC y Encuesta de Actividad Metalurgica (ADIMRA)

‘ ‘Durante el afio 2019, el comercio exterior metalurgico
representd el 15,2% de las exportaciones de manufacturas de

origen industrial. , ,
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e DINAMICA PRODUCCION E IMPORTACIONES

Durante el afio 2019, las importaciones metaludrgicas tuvieron una caida del 18,8% interanual. Siguiendo el
grafico, se puede observar que el comportamiento tendencial de ambas variables evidencia una reaccién
mas que proporcional por parte de las importaciones frente a la evolucidn de la actividad. A partir del aio
2018 se observa un fuerte desplome en las importaciones (-43%) mientras que la actividad acumula una
caida de 11% en los ultimos dos afios.

DINAMICA DE LA PRODUCCION E IMPORTACIONES METALURGICAS
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC y Encuesta de Actividad Metalurgica (ADIMRA)

“Existe una fuerte participacion del comercio exterior
metalurgico sobre el total de las compras al exterior de la
Argentina, representando el 51,0% de las importaciones de

origen industrial. , ,
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e EXPORTACIONES POR SUB- RUBROS Y DESTINOS

A nivel sectorial existe un alto grado de heterogeneidad entre las exportaciones metallrgicas. Dentro de
los rubros que tuvieron los mayores aumentos de exportaciones durante los primeros nueve meses de
2019 se encuentran Bombas y compresores (38%), Vdlvulas para uso diverso (14%), Bombas y compresores
(39%) e Intercambiadores de calor y dispositivos para tratar materias (13%). Por otro lado, los rubros,
Productos metdlicos para uso estructural (-56%), Industrias bdsicas de no ferrosos (-27%), Otros equipos de
elevacion y manipulacion (-17%), Maquinaria agropecuaria (-12%) y Otras mdquinas y equipos de uso
general (-11%) mostraron disminuciones con respecto a igual periodo de 2018.

Tabla 3: Exportaciones metallrgicas por sub- rubros (millones de U$S)

IV Trim. | IV Trim.
RUBRO 2018 2019 Var.% | ANO 2018 | ANO 2019 | Var. %

Autopartes | 3e52| asal  s%| 1572|1416 0%
Otrasmaquinasy equiposdeusogeneral | 194]  241| 2a%| 71| 1021 7%
[Equipamiento hospitalario | 1a0|  178] 27%|  se3|  393| -30%
Otros equipos de elevaciony manipulacion | 62| 82| 33%|  2a8]  127] a9
Vélvulas parausodiverso | 75| 75| o%| 286  159| -aax%
Bombas y compresores 44%
Industrias bésicasdenoferosos | 97| 72| -26%| 438  710] e2%
[Maquinariaagropecuaria | aa| 59| aa%|  28a] 135 -53%]
Productos metdlicos parauso estructural | 85| 49| a2%|  312] 80| -7a%]
Transformadoreseléctricos | 09| 39| 323%|  a3]  a9| e
Cuchilleria, herramientas de mano y m‘---

articulos de ferreteria -47% 18,1 17,8 -2%
Magquinaria para la industria alimenticia mmm -47%
Resto 15% | 103a] e

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.
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e IMPORTACIONES POR SUB- RUBROS Y ORIGENES

En el caso de las compras al exterior, durante los primeros nueve meses del afio los sub-rubros
metalurgicos con mayor participacion en las importaciones presentaron caidas frente al mismo periodo
del aifio anterior, entre ellos se encuentran Transformadores eléctricos (-64%), Vehiculos para usos
especiales (-56%), Calderas y generadores de vapor (-43%), Autopartes (-27%) y Maquinaria vial (-14%),
entre otros. Por otro lado, los rubros que presentaron aumentos en las importaciones fueron Otras
mdquinas y equipos de uso general (54%) y Equipamiento hospitalario (8%).

Tabla 4: Importaciones metalurgicas por sub- rubros (millones de U$S)

IV Trim. IVTrim.
o, o,
2{V]:]:{0) 2018 2019 Var.% | ANO 2018 ANO 2019 Var. %

Autopartes 2. 287 3 2. 027 7 -11% 11. 817 1 -17%
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.
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ADIMRA en base a INDEC.
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