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TC

38,1%

(Tipo de cambio
oficial)

AUMENTOS DEL ICM EN PERSPECTIVA

Por su parte, el dolar
contado con liqui
aumentd un 90,7%.

INSUMOS

45,4%

(En promedio)

En relacion al
trimestre anterior, los
costos metalurgicos
aumentaron un 9,8%.

Los insumos basicos
ferrosos aumentaron
un 43,2%, mientras
qgue el alza de los no

ferrosos fue de 47,6%.

En 2020 el IPC
aumenté mas que el
ICM, aun asi los costos
se mantienen por
encima de los precios.




INDICE DE COSTOS METALURGICOS | PA ADIMRA

/" El nivel general del indice de costos metalurgicos acumulé un incremento de 31,0% en
2020. Teniendo en cuenta el ultimo trimestre del afio registrd6 una suba del 9,8% en

relacion al trimestre anterior.
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ICM vs. IPC | PN ADIMRA

El ICM permanece por encima del Indice de Precios al Consumidor (IPC), reflejando que en los
ultimos dos afios los costos metalurgicos aumentaron por encima de los precios al consumo.
Pese a que en 2020 el IPC presenté un aumento del 36,1%, mientras que el ICM incrementd

un 31,0%, los costos se mantienen por encima de los precios.
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COSTOS DE INSUMOS vs. TIPO DE CAMBIO | PN ADIMRA

El tipo de cambio oficial mantiene un comportamiento similar al de los principales insumos
metalurgico. Sin embargo, durante el afio 2020 la cotizacion del délar aumentd un 38,1%,
ubicandose por debajo del aumento en los costos de insumos.
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PRINCIPALES COSTOS DE PRODUCCION
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El mayor incremento de los costos durante el 2020 estuvo dado por los principales insumos que utiliza
el sector metalurgico. Los Insumos bdsicos no ferrosos aumentaron 47,6%, mientras que los Insumos

basicos ferrosos subieron 43,2%.

En cuanto a los servicios logisticos presentaron un incremento del

35%. Con un porcentaje menor se ubican la mano de obra (+12,9%) y la energia (+1,2%).

Los Servicios financieros fueron el Gnico factor que manifestd una disminucion frente a los niveles de
diciembre de 2019 pese a que la tasa de interés de referencia del ICM experimentd aumentos en los

ultimos tres meses del ano.
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PRINCIPALES COSTOS DE PRODUCCION | PN ADIMRA

El costo de Energia lidera los incrementos dentro de la estructura de costos metalirgica de los
ultimos cinco anos, seguido por la suba de los principales insumos que utiliza el sector metalurgico en
su proceso de fabricaciéon y los costos logisticos. Durante el afio 2020, las tarifas de energia
variaron 1,2% lo que aplané la curva del grafico.
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INDICE DE COSTOS METALURGICOS POR SECTOR
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En el cuarto trimestre de 2020, el incremento de los costos de manufactura fue similar para los

distintos sectores metalurgicos, con excepcion del sector de Fundicion que presentd un menor
porcentaje de incremento, debido a su uso intensivo en energia y el congelamiento de dicho costo en

el ultimo trimestre.
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INDICE DE COSTOS METALURGICOS POR SECTOR
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No obstante, los sectores de Carrocerias y remolques y Maquinaria agricola presentaron aumentos

acumulados por encima del promedio (34,5% y 33,2%, respectivamente). Esto se explica por el uso

intensivo de Insumos bdsicos ferrosos y no ferrosos en su proceso productivo y el incremento que

tuvieron estos componentes durante el periodo.

Cex
‘ 31,1% \
Ano 2020 31’1%

Afio 2020
PRODUCTOS

DE METAL EQUIPOS

ELECTRICOS
Var. trimestre

anterior: Var. trimestre

10,3% anterior: 8,9%

| 3L0%| G

ICM
METALURGICO

33,2%

Ano

MAQUINARIA
Var. trimestre AGRICOLA

anterior: 9,8%

Var. trimestre
anterior:
10,6%

772077777277
(O) ()

34,5%

Ao 2020

CARROCERIAS
Y
REMOLQUES

Var. trimestre
anterior:

10,8%
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En el periodo que va desde 2015 a la actualidad, los principales rubros metallrgicos presentaron un
comportamiento muy similar. Sin embargo, en los ultimos meses los rubros Carrocerias y remolques y
Maquinaria agricola superaron en costos al sector Fundicion dado el alto incremento de los insumos.

EVOLUCION DE LOS COSTOS METALURGICOS POR SECTOR
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ANEXO METODOLOGICO | PN ADIMRA

®) FUENTE DE DATOS

Para la estimacion de la estructura de ponderaciones de los distintos componentes que inciden en
el Indice de Costos Metaltrgicos se utilizéd informacidn proveniente de la Matriz Insumo-Producto
(actualizaciéon 2006 con método RAS) junto con estimaciones propias a partir de datos de las
estructuras de costos de empresas representativas del sector.

La informacion derivada para el calculo de las series de precios surge a partir de:

Insumos representativos segun el rubro de actividad: indice de Precios Basicos del Productor (IPP) de INDEC.
*Costos logisticos: indice de Costos Logisticos publicado por la Cdmara Empresaria de Operadores logisticos
(CEDOL).

*Gastos financieros: se toma la evolucidon de la tasa de interés por adelantos en cuenta corriente en moneda
nacional (con acuerdo de 1 a 7 dias y de 10 millones o mads) publicado por el Banco Central de la Republica
Argentina.

*Energia: se considera la evolucién del precio mayorista de la Energia Eléctrica del indice de Precios Basicos del
Productor (IPP) publicado por INDEC.

) CALCULO DEL ICM

Se construye un indice de costos para cada uno de los rubros representativos del sector. El calculo
del ICM surge de un promedio ponderado de los distintos indices obtenidos para cada uno de los
rubros.
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