Evolucion financiera
y crediticia.
Agosto 2021

Fran o Arno

@ @FranArno_ farno@adimra.org.ar




1 Elcrédito al Sector Privado No Financiero crecio en junio 0,6% con
respecto a mayo en términos reales. Se ubica en niveles similares a enero
2020 a precios constantes.
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) Elcrédito PyME contintia mostrando una mejor dindmica que el crédito
total. Crecio 3,6% en mayo en términos interanuales a pesos constantes y
acumula 15 meses de incrementos interanuales consecutivos. El stock de
crédito PyME se encuentra 10% por encima del promedio de 2020y 35%
superior al promedio de 2019.
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3 Enelsegundo trimestre de 2021 los préstamos a la industria
manufacturera representaron el 15,4% del total de financiaciones.
Representando una mejoria respecto de los dos trimestres anteriores. Sin
embargo, su participacién resulta inferior que en los ultimos 3 afios: 2020
(16,3%); 2019 (19,25%); 2018 (20,09%).

/- Durante junio, el monto operado por PyMEs en descuento de cheques
crecio 115% interanual a precios constantes. Representd el 38,6 % de los
montos operados por PyMEs en el mercado bancario.
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Resumen

En el mercado de capitales, las tasas de descuento de cheques mostraron
tasas de negociacion superiores en comparacion con el promedio
bancario, tanto en el segmento avalados como en el segmento cadena de
valor. En el segmento avalados exhibié un aumento entre 1y 2puntos

porcentuales dependiendo del plazo de vencimiento.

En julio el financiamiento obtenido por las PyMEs en el mercado de
capitales ascendid a $22.291 millones, un monto 67% superior al observado
el mismo mes del afio anterior y 24% menor al observado en junio.

De la comparacion internacional entre las lineas de créditos con destino
productivo de Brasil y Argentina, surgen las siguientes conclusiones:

e Entérminos de tasa de interés real en cada moneda local, Argentina
presenta tasas negativas (tasas de interés nominales inferiores a la
inflacion interanual acumulada) a diferencia de Brasil cuyas tasas reales
oscilan entre el 1% y 4% anual.

e Entérminos de plazos, Brasil presenta condiciones mas favorables
para el financiamiento productivo de largo plazo, llegando a ofrecer
créditos de hasta 20 aflos mientras que en Argentina el plazo mas largo
disponible en el mercado es de 7 afnos.
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TLP (tasa de largo plazo) = IPCA + tasa fija ( actualmente 3,03% anual)

IPCA = Indice de precios al consumidor ampliada (0,53% junio Gltimo dato)

TFB (tasa fija BNDES) actualmente = 8,6 % anual hasta 36 meses
9,2% anual 36 meses hasta 60 meses
8,3% anual 60 meses hasta 84 meses
8,4% anual 84 meses hasta 120 meses

SELIC (Sistema Especial de Liquidacion y Custodia) = Tasas diarias
promedio de las sumas de financiamiento relevadas por el Banco
Central de Brasil (2,32 % anual Ultimo dato 4/8/2021)
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Préstamos al Sector Privado No Financiero (SPNF)

stock de crédito en pesos al SPNF crecio 0,6% real en junio. Se encuentra 9,4% debajo del
mismo periodo del afio anterior, a precios constantes.
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Préstamos a la Pequefia y Mediana Empresa H
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El stock de crédito PyME creci6 1,9% en junio respecto de mayo a precios constantes, y se
ubica 3,6% por encima del mismo mes del afio anterior.

Stock préstamos PYME ($) en millones de pesos constantes - Variacion interanual real. 0
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Préstamos por actividad

Préstamos por actividad - Préstamos a la industria manufacturera
(participacion relativa en el total de financiaciones, en %)
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Fuente: Dto. Estudios econdmicos de ADIMRA en base a BCRA




Montos operados y tasas de interés

Mercado Bancario

En Julio el 75,2% de los montos
financiados a las PyMEs se explico a
Descuento (cesion) de
Préstamos a sola firma: 18,0%

Adelanto (descubierto) en cuenta $ 31.007 millones: 45,40/0 TNA

corriente: 18,7% Crecio 4% real respecto de junio. 0,1 p.p mayor que junio 2021
Pero cayo 8% interanual a precios b S
1- Adelanto en cuenta % 6,3 p.p mayor que julio 2020

corriente: constantes.
$ 29.793 millones: 35,9% TNA
2- Préstamos a sola * Cayo -4:/0 .real respecto dej}Inio 1,1 p.p mayor que junio2021
firma: y-10% mter:nutal a precios 7,4 p.p mayor que julio 2020
constantes.

3-Descuentode  =— $ 63.926 millones: 30,6% TNA
Cheques: Cayo en -1% respecto de junio pero 0,3 p.p mayor que junio 2021
E crecioy 115% interanual, a precios 5,1 p.p mayor que julio 2020

ADIMRA constantes
Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a BCRA




Mercado de Capitales

Tasas de descuento de cheques de pago diferido
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Mercado de Capitales

Factura de Crédito Electronica (FCE)
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Mercado de Capitales

Financiamiento por tamano e instrumento julio 2021

Financiamiento en el mercado de capitales por tamaio Financiamiento PyME desagregado por instrumento
de empresa ( en millones de pesos y porcentajes)

m CPD Avalados

$22.291 m CPD Directos

Pagarés

Factura de Crédito
Electronica

m Obligaciones
Negociables

$94.121 m Fideicomisos

Financieros

E m Grandes empresas ® PYMES 11
ADIMRA Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a CNV - Ultima edicién junio 2021




Mercado de Capitales

Monto del financiamiento PyME acumulado %p‘ Obligaciones negociables PyME f:&

(Millones de pesos) Las obligaciones negociables (ONs) son instrumentos

de deuda privada que pueden negociarse en el Mercado
de Capitales. En palabras mas simples, son bonos que
pueden ser emitidos por empresas

+75%

FORTEHOUSE S.A. SERIE I
LICITACION 9/8 MONTO: 25.000.000 $

BUHL S.A.SERIE |

LICITACION 27/7 MONTO: 150.000.000%

HECTORA. BERTONE S.A SERIE |
LICITACION 23/7 MONTO: 200.000.000 $

$ 83.691 $146.744

Acumulado al 7/ 2020 Acumulado al 7/ 2021
A .

ADIMRA Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a CNV - Ultima edicién julio 2021




Comparacion internacional

Lineas de financiamiento productivo Brasil

BNDES Adquisicion de bienes industrializados, comercializacion o
produccion de maquinarias, equipos y componentes.

®»: BNDES

O banco nacional 1000/0 de a poyOo

do desenvolvimento

Hasta 192 meses (16 anos)

Periodo de gracia para el pago de capital hasta 36 meses.
Tasa:TLP o SELIC

+ 0,9% anual (bienes bajo consumo de carbono 0 4.0) //+ 1,3 % anual (los demas bienes)

A 13
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Comparacion internacional

Lineas de financiamiento productivo Brasil

BNDES Financiamiento de proyectos de inversion de todos los
sectores economicos.
V‘ .
&‘ang,’,!glss Hasta 150 millones de reales

do desenvolvimento

Hasta 240 meses (20 anos)
Hasta 36 meses de gracia para el pago de capital
TLP, TFB +

0,95 % anual (PyMEs y sectores estratégicos) // 1,5% anual (grandes empresas)

E 14
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Comparacion internacional

Lineas de financiamiento productivo Brasil

BNDES Financiar la comercializacion de bienes y servicios brasileros
en el exterior a través de carta de crédito de importacion

®»: BNDES

g mmesber s 100% del valor de la exportacion

do desenvolvimento

Hasta 180 meses (15 anos)

LIBOR,US Treasury Bonds, EURIBORD
+0,9 % anual BNDES + Spread banco (hasta 1% anual)
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Comparacion internacional

Lineas de financiamiento productivo Brasil

Financiacion de bienes de capital nuevos de fabricacion
nacional (Maquinas, equipos, vehiculos de carga liviana y
pesada, placas solares, aeronaves y embarcaciones)

Banco

Do Brasil ; ) ) , :
Minimo 30 mil reales - Maximo segun calificacion crediticia

~ (80% de apoyo)
2 :

Hasta 180 meses (15 anos)

Desde 3 meses a 12 meses de periodo de gracia

A partir de 0,8% efectiva mensual

A
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Comparacion internacional

Lineas de financiamiento productivo Brasil

Financiacion de inversion productiva y capital de trabajo
Banco Do (Bienes de capital, modernizacion, ampliacion y refaccion de
Nordeste instalaciones productivas)

n4) Banco do Monto segun calificacion crediticia

{ 2 Nordeste

Hasta 180 meses (15 anos)

Hasta 60 meses de carencia
Tasa: IPCA +1,15% anual (PyMEs)

IPCA +1,7% anual (grandes)
! 17
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Estudios Economicos
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ASOCIACION DE INDUSTRIALES METALURGICOS
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

IMPULSANDO LA INDUSTRIA NACIONAL

@ @RedADIMRA @ ADIMRA @ ADIMRA #oficial @ @ADIMRA


https://www.facebook.com/ADIMRA-Asociaci%C3%B3n-de-Industriales-Metal%C3%BArgicos-de-la-Rep%C3%BAblica-Argentina-105704381728882/?hc_ref=ARSxFR9PlUcTuBLNzMR-HxA7_RXc4SaSuk_pItlp-nyKoVhm2mOXfgDlcVMBjdMlJwo&fref=nf&__xts__%5B0%5D=68.ARBw05s15uikKkVDZUc_8Qumhc8EBX_bQuBKE25ky1FHNBPdLvSKisQiKSl2UcV6qLNDKUJgX15DC1BcEV7e0fLe7fjwwPwX7CNgYkPMv17oCYWCNnMqPhNMDlD3zuL6gXNV3DrpsMbBAGdgNlfYDvWz6s0uVBIEmj-dUCTXGNqdt5-cP0Pxjo9WDHh_5-21z7UvfRv4GMjzRTAp6ZjrRWws1pVkhqFlecqEKtQp34qDNEZvv1KMQT5fiMm8-5ERSu7LhLe9RC-tSuN2_douCnFfBeUkLHEm8PL4_NuSIa1Fsewihfo&__tn__=kC-R

